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Key Person Protection Planning.

I n  r u n n i n g  a  s u c c e s s f u l  b u s i n e s s ,  y o u ' r e  a l w a y s  t a k i n g  o n  r i s k s  t o  m a k e  y o u r  d r e a m s  o r

i d e a s  t a n g i b l e  a n d  t r a n s f o r m a t i o n a l .  A n d  a l s o ,   t h e  o n g o i n g  r i s k s  o f  t a k i n g  y o u r  b u s i n e s s

o r  p r a c t i c e  t o  t h e  n e x t  p e d i g r e e .  F a i l i n g  t o  f o r e s e e  a n d  p l a n  f o r  s o m e  o f  t h e s e  i n t r i n s i c

b u s i n e s s  r i s k s  m a y  b e  y o u r  d e m i s e  i n  t i m e s  o f  u n c e r t a i n t i e s .  T h e  g r e a t e s t  t h r e a t  t o  y o u r

l o n g - t e r m  s u c c e s s  o r  l e g a c y,  I  b e l i e v e ,  i s  a t  " Yo u "  -  Yo u r  I n g e n u i t y,  Ta l e n t ,  C r e a t i v i t y

a n d  E x c e l l e n t  H e a l t h  a n d  p e r h a p s ,  t h o s e  o f  y o u r  e m p l o y e e s .  T h a n k s  t o  m e d i c a l

a d v a n c e m e n t s ,  w e  a r e  a b l e  t o  s u r v i v e  m o s t  c a t a s t r o p h i c  s i t u a t i o n s ,  b u t  t h e  f i n a n c i a l

t o l l  c o u l d  b r i n g  y o u r  d r e a m s  c r a s h i n g  w h i l e   r e c u p e r a t i n g .

Tr y  i m a g i n i n g  a l s o ,  w h a t  i t  w o u l d  b e  l i k e  i f  y o u r  b u s i n e s s  p a r t n e r  w e r e  u n a b l e  t o  w o r k

f o r  a n  e x t e n d e d  p e r i o d .  S u d d e n l y,  a l l  t h e  r e s p o n s i b i l i t i e s  o f  o w n e r s h i p  a n d  m a n a g e m e n t

w o u l d  f a l l  o n  y o u r  s h o u l d e r s  –  a s  w e l l  a s  o t h e r  f i n a n c i a l  o b l i g a t i o n s .

M a n y  o f  u s  k n o w  s o m e o n e  w h o  h a s  b e e n  d i a g n o s e d  w i t h  p r o l o n g e d  a n d  s e v e r e  i l l n e s s  o r

i n c a p a c i t a t e d .  W h e n  t h i s  h a p p e n s ,  i t  c a n  b e  v e r y  d e v a s t a t i n g  f o r  t h e  p e r s o n ,  h i s  o r  h e r

f a m i l y,  f r i e n d s  a n d  c o w o r k e r s .  A n d  y e t ,  t h e  b u s i n e s s  m u s t  g o  o n .

M a n y  b u s i n e s s e s  h a v e  a  k e y  p e r s o n ( s )  w h o' s  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  m a j o r i t y  o f  p r o f i t s  o r

h a v e  a  u n i q u e  a n d  c h a l l e n g i n g  t o  r e p l a c e  s k i l l s ,  w h i c h  a r e  v i t a l  t o  t h e  s u c c e s s  o f  y o u r

b u s i n e s s .  I n  a  s m a l l  b u s i n e s s ,  t h i s  i s  u s u a l l y  t h e  o w n e r ( s ) ,  f o u n d e r ( s )  o r  p e r h a p s  a  k e y

e m p l o y e e  o r  t w o .  T h e s e  a r e  t h e  p e o p l e  w h o  a r e  c r u c i a l  t o  t h e  s u s t a i n a b i l i t y  o f  a

b u s i n e s s ,  t h e  o n e s  w h o s e  a b s e n c e  w o u l d  s i n k  y o u r  c o m p a n y.  Yo u  d e f i n i t e l y  n e e d  t o

c o n s i d e r  K e y  P e r s o n  I n s u r a n c e  o n  t h o s e  p e o p l e .

T h e  b u s i n e s s  t a k e s  o u t  a n  i n s u r a n c e  p o l i c y  o n  t h e i r  l i v e s ,  t o  c o m p e n s a t e  t h a t  b u s i n e s s

f o r  f i n a n c i a l  l o s s e s  t h a t  w o u l d  a r i s e  f r o m  t h e  d e a t h  o r  e x t e n d e d  i n c a p a c i t y  o f  a  k e y

p e r s o n  o r  m e m b e r  o f  t h e  c o m p a n y.  T h e  o w n e r /e m p l o y e r  d o e s  t h i s  t o  o f f s e t  t h e  c o s t s

( s u c h  a s  h i r i n g  t e m p o r a r y  h e l p  o r  r e c r u i t i n g  a  s u c c e s s o r )  a n d  l o s s e s  ( s u c h  a s  a

d e c r e a s e d  a b i l i t y  t o  t r a n s a c t  b u s i n e s s  u n t i l  s u c c e s s o r s  a r e  t r a i n e d ) ,  w h i c h  t h e  e m p l o y e r

i s  l i k e l y  t o  s u f f e r  i n  t h e  e v e n t  o f  t h e  l o s s  o f  a  " k e y  p e r s o n ."

W h e n  y o u  o w n  a  b u s i n e s s ,  i t  b e c o m e s  p a r t  o f  y o u r  l e g a c y  a n d  p a r t  o f  y o u r  f a m i l y.  S o ,  I

g u e s s  i t ' s  n o t  s u r p r i s i n g  t h a t  m o s t  b u s i n e s s  o w n e r s  h a v e  a  p r o t e c t i o n  p l a n  t o  s e c u r e

t h e i r  f a m i l y  a n d  t h e i r  e n t e r p r i s e .
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K e y  p e o p l e  a r e  i n d i v i d u a l s  w h o s e  s k i l l s ,

k n o w l e d g e ,  e x p e r i e n c e  o r  l e a d e r s h i p  a r e  e s s e n t i a l

t o  y o u r  b u s i n e s s '  c o n t i n u e d  f i n a n c i a l  s u c c e s s .

S h o u l d  s o m e t h i n g  h a p p e n  t o  o n e  o f  t h e s e

i n d i v i d u a l s ,  i t  i s  l i k e l y  t h a t  t h e i r  l o s s  w i l l  h a v e  a

d e t r i m e n t a l  i m p a c t  o n  t h e  p r o f i t a b i l i t y  o f  y o u r

b u s i n e s s  a n d  w i l l  c a u s e  f i n a n c i a l  s t r a i n .  E x a m p l e s

o f  a  k e y  i n d i v i d u a l  i n c l u d e ,  b u t  a r e  n o t  l i m i t e d  t o ,  c o m p a n y  d i r e c t o r s ,  s a l e s  d i r e c t o r s ,

I T  s p e c i a l i s t s ,  m a n a g i n g  d i r e c t o r s  a n d  h e a d s  o f  p r o d u c t  d e v e l o p m e n t .

I n  m a n y  s m a l l  b u s i n e s s e s ,  i t ' s  t h e  o w n e r  w h o  h o l d s  t h e  c o m p a n y  t o g e t h e r - - h e  m a y  k e e p

t h e  b o o k s ,  m a n a g e  t h e  e m p l o y e e s ,  h a n d l e  t h e  k e y  c u s t o m e r s  a n d  s o  o n .  I f  t h a t  p e r s o n  i s

g o n e ,  y o u r  b u s i n e s s  p r e t t y  m u c h  s t o p s .

S i m i l a r  k i n d  o f  p r o t e c t i o n  p l a n s  m a y b e  u s e  f o r  o t h e r  b u s i n e s s - s p e c i f i c  p u r p o s e s ,

i n c l u d i n g

Buy/sell Insurance (Shareholders Agreement Insurance)

Debt protection

Revenue protection

T h e  p r o t e c t i o n  c o v e r a g e  d o e s  n o t  e x t e n d  b e y o n d  t h e  p e r i o d  o f  t h e  k e y  p e r s o n' s

u s e f u l n e s s  t o  t h e  b u s i n e s s .  T h e  c o m p a n y  u s u a l l y  o w n s  t h e s e  p o l i c i e s ,  a n d  t h e  a i m  i s  t o

c o m p e n s a t e  y o u r  b u s i n e s s  f o r  l o s s e s  i n c u r r e d  w i t h  t h e  l o s s  o f  a  k e y  i n c o m e  g e n e r a t o r

a n d  f a c i l i t a t e  b u s i n e s s  c o n t i n u i t y.  K e y  p e r s o n  i n s u r a n c e  d o e s  n o t  i n d e m n i f y  t h e  a c t u a l

l o s s e s  i n c u r r e d  b u t  c o m p e n s a t e s  w i t h  a  f i x e d  m o n e t a r y  s u m  a s  s p e c i f i e d  o n  t h e

i n s u r a n c e  p o l i c y.

W h y  D o  Yo u  N e e d  T h i s  P r o t e c t i o n . . .

I f  a n  i n s u r e d  e m p l o y e e  o r  o w n e r  w e r e  t o  p a s s  a w a y  o r  b e c o m e  d i s a b l e d  a n d  u n a b l e  t o

w o r k ,  t h e  b e n e f i t s  p a y a b l e  f r o m  a  k e y  p e r s o n  l i f e  o r  d i s a b i l i t y  i n s u r a n c e  p l a n  c o u l d  h e l p

y o u r  b u s i n e s s  e f f e c t i v e l y  m a n a g e ;  

W h o  Q u a l i f i e s  a s  a  K e y  P e r s o n . . .
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Recruitment: Recruit, hire and train a replacement.

Payment of bills: Pay off debt and manage creditors

: Company �nancial stability Ease lenders' concerns about the company's

�nancial health.

: Business Stability Reassure customers, suppliers, employees as well as investors

that your business will survive the tough season.

.H o w  W o u l d  T h i s  B e n e f i t  Yo u r  B u s i n e s s …

K e y  p e r s o n  i n s u r a n c e  p r o v i d e s  y o u r  b u s i n e s s  w i t h  t h e  w o r k i n g  c a p i t a l  i t  n e e d s  t o  k e e p

o p e r a t i n g  a n d  t o  f u n d  t h e  r e c r u i t m e n t  a n d  t r a i n i n g  o f  a  r e p l a c e m e n t  s h o u l d  a  k e y

p e r s o n  p a s s w a y  o r  b e c o m e  d i s a b l e d .  I f  t h e  k e y  p e r s o n  i s  t h e  m o s t  s i g n i f i c a n t

c o n t r i b u t o r  t o  y o u r  b u s i n e s s ,  y o u r  c o m p a n y  m a y  n o t  b e  a b l e  t o  c o n t i n u e  o p e r a t i n g

w i t h o u t  t h a t  p e r s o n .  I n  t h a t  c a s e ,  k e y  p e r s o n  i n s u r a n c e  c o u l d  c o m p e n s a t e  y o u  ( o r  y o u r

o t h e r  b u s i n e s s  o w n e r s )  f o r  l o s t  r e v e n u e  s h o u l d  y o u r  b u s i n e s s  h a v e  t o  c l o s e .

  H o w  W o u l d  T h i s  K e e p  Yo u r  L e g a c y  A l i v e . . .

L i f e  h a p p e n s ,  a n d  s h o u l d  y o u r  b u s i n e s s  p a r t n e r ( s )  d e c i d e  t o  l e a v e  t h e  c o m p a n y  o r  s a d l y,

y o u r  p a r t n e r  d i e s ,  t h e  p a y o u t  c a n  a l s o  b e  u s e d  t o  p a y  t a x e s  g e n e r a t e d  t h r o u g h  t h e  s a l e

o f  t h e  b u s i n e s s ,  o r  t h e  t r a n s f e r  o f  t h e  c o m p a n y  t o  f a m i l y  m e m b e r s  o r  p a r t n e r s ,  a s

s t r u c t u r e d  i n  y o u r  b u y - s e l l  a g r e e m e n t .  Yo u r  b u s i n e s s  s t a b i l i t y  o r  c o n t i n u a t i o n  p l a n  c a n

i n c l u d e  p r o t e c t i v e  m e a s u r e s  t o  e n s u r e  t h e  b u s i n e s s  s u r v i v e s  i f  s o m e t h i n g  h a p p e n s  t o

o n e  o f  y o u r  p a r t n e r s ,  s u c h  a s  i l l n e s s  o r  d i s a b i l i t y  o r  e v e n  i n  r e t i r e m e n t .  T h e  p l a n  w i l l

a l s o  h e l p  y o u  w h e n  s e e k i n g  a d d i t i o n a l  i n v e s t m e n t ,  s e l l i n g  t h e  b u s i n e s s  o r  a t t r a c t i n g  n e w

p a r t n e r s .      

  H o w  M u c h  K e y  P e r s o n  I n s u r a n c e  D o  Yo u  N e e d . . .

T h a t  d e p e n d s  o n  y o u r  b u s i n e s s ,  b u t  i n  g e n e r a l ,  y o u  s h o u l d  g e t  a s  m u c h  a s  y o u  c a n

a f f o r d .  W o r k  w i t h  a n  I n s u r a n c e  s p e c i a l i s t  a n d  b e  s u r e  t o   a s k  f o r  t e r m  i n s u r a n c e ;  s o m e

a g e n t s  w i l l  p u s h  w h o l e  o r  v a r i a b l e  l i f e ,  w h i c h  h a s  m u c h  h i g h e r  p r e m i u m s  a n d

c o m m i s s i o n s  b u t  m a y  n o t  b e  n e c e s s a r y  f o r  a  k e y  p e r s o n  p o l i c y.
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I f  y o u  h a v e  a n y  q u e s t i o n s  o r  n e e d  g u i d a n c e ,  w e  c a n  h e l p  r e v i e w  y o u r  c u r r e n t  s i t u a t i o n

a n d  r e c o m m e n d  t h e  b e s t  s o l u t i o n  t o  f i t  y o u r  n e e d s .

F o r  a  c o m p l i m e n t a r y  r e v i e w  t o  e n s u r e  y o u  h a v e  t h e  u t m o s t  p e a c e  o f  m i n d  a n d  t h e  b e s t

p l a n n i n g  s t r a t e g y  t o  s e c u r i n g  a n d  p r o t e c t i n g  y o u r  h a r d - e a r n e d  l e g a c y,  p l e a s e  c o n t a c t  u s

a t  f b @ f i n a n c i a l - a d v i s o r y. c a  o r  s c h e d u l e  a  t i m e  t o  c h a t .

Ty p i c a l l y,  c o v e r a g e  c a n  r a n g e  f r o m  $ 1 0 0 , 0 0 0  t o  $ 1  m i l l i o n  b u t  e s t i m a t e  h o w  m u c h

m o n e y  y o u r  b u s i n e s s  w o u l d  n e e d  t o  s u r v i v e  u n t i l  i t  c o u l d  r e p l a c e  t h e  k e y  p e r s o n ,  t o

c o m e  u p  t o  s p e e d  a n d  g e t  t h e  b u s i n e s s  b a c k  o n  i t s  f e e t .  C o n s i d e r  a  c o v e r a g e  a m o u n t  t h a t

f i t s  i n t o  y o u r  b u d g e t  a n d  a l s o  a d d r e s s  y o u r  s h o r t - t e r m  c a s h  n e e d s  i n  t h e  e v e n t  o f  a

t r a g e d y.
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